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1. Wprowadzenie

11 Dlaczego Keynes?

W naszym systemie gospodarczym mnozg sie obecnie objawy destabilizacji. Widoczne sg
zarowno w dziedzinie ekologicznej jak ekonomicznej i spotecznej. Szczegdlnie widocznym i
doniostym aspektem jest wymykajacy sie spod kontroli wzrost bezrobocia. Celem obecnego
wyktadu jest rozwazenie i zrozumienie tych proceséw na przykfadzie bezrobocia.

Rosnie liczba fachowcow przekonanych, ze obecne procesy odbywajg sie wedle wzorca
podobnego jak w latach 20-tych i 30-tych. Przekonywujgcy model wyjasniajacy przebieg tych
zdarzen naszkicowat Keynes, w 1936r., w swej , Ogolnej teorii zatrudnienia, procentu i
pienigdza”. Na pare dziesiecioleci wyznaczyt tym styl myslenia w dziedzinie ekonomii
politycznej. Bardziej niz jego wyjasnienia przyjat sie w powszechnej swiadomosci jego
srodek zaradczy, ktory zdobyt sobie 0og6lng popularno$¢ w formie sloganu ,,Finansowanie z
deficytu”.

Od okoto 20 lat polityka coraz bardziej kierowata sie jednakze zasadami doktryny
neoklasycznej i monetarystycznej,: coraz bardziej odchodzac od Keynesizmu. Zadecydowato
o tym miedzy innymi zrozumienie, ze panstwowe finansowanie deficytowe prowadzi nie tylko
do przejsciowego deficytu budzetowego, ktéry mozna nastepnie ewentualnie skompensowaé
uzyskanym tg drogg ozywieniem gospodarki, lecz skutkiem deficytowego finansowania jest
trwaty wzrost deficytu, ktéry bardzo trudno jest opanowac.

Uznanie, ze recepty zalecane przez Keynsa prowadza na dtuzszg mete do destabilizaciji
finanséw panstwowych, doprowadzito do fatszywego wniosku, ze takze keynsowskie
wyjasnienie mechanizmu powstawania bezrobocia jest mylne. Z tego powodu niestusznie
zaprzestano rozpatrywania obecnych problemow z keynsowego punktu widzenia.

Celem obecnej pracy jest zbadanie réznych postaci bezrobocia oraz wykazanie, ze
keynsowska analiza koniunkturalnego bezrobocia jest stuszna takze z dzisiejszego punktu
widzenia. Bfedne byly jedynie zaproponowane przezen $rodki zaradcze. Chodzi zatem o
znalezienie wtasciwych sposobow dla zwalczania koniunkturalnego bezrobocia w oparciu o
keynsowskg analize.

Ponadto zostang rozwazone takze inne formy bezrobocia i przedyskutowane skuteczne
srodki zaradcze. W szczegodlnosci okazuje sie, ze z uptywem czasu w kapitalistycznej
gospodarce rynkowej musi dojs¢ do systemowo nieuchronnego bezrobocia
uwarunkowanego przez kapitalizm. Jak dotad niedostatecznie zbadano czy ta wiasnie
forma bezrobocia stanowi istotng przyczyne obecnego szybko nasilajgcego sie tego
problemu. Stanowi to drugi temat obecnej prezentaciji.

1.2 Konwencjonalne wyjasnienie bezrobocia i Srodki zaradcze

Od okoto 1980r. bezrobocie zaczeto stawaé sie problemem coraz trudniejszym do
opanowania, chociaz od tego czasu zadfuzenie panstwa wzrosto dramatycznie. Zasadniczo
takze wszystkie inne panstwa w ciggu dluzszego czasu stosowaly ostatecznie polityke
keynsowska, bez sukcesow. Co szczegolne, od tego czasu rozwinety sie nadzwyczajnie
takze rynki finansowe. Pozniej rozwazymy doktadniej zwigzek tego faktu z bezrobociem.

Typowe wyjasnienia narastajgcego bezrobocia odwolywaty sie do czynnikdw zewnetrznych
(np. kryzys paliwowy) lub do wewnetrznych (np. problemy restrukturyzacyjne), albo tez po
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prostu przypisywano je btednej polityce np. wzrastajgcego zadtuzenia panstwa, wzglednie
wrecz odwrotnie, zbyt mato ekspansywnej polityce pieniezne;.

Konwencjonalne, obecnie stosowane instrumenty polityczne do zwalczania bezrobocia
mozna sprowadzi¢ zasadniczo do tego, ze wystarczy osiggnac stan z matym zadtuzeniem
panstwowym i duzym wzrostem gospodarczym, tak jak to miato miejsce w latach 60-tych,
kiedy to panowato takze niskie bezrobocie. Oznacza to z jednej strony zmniejszenie za
wszelkg cene zadluzenia panstwa, zas$ z drugiej strony wzmocnienie za wszelka cene
wzrostu poprzez globalizacje rynkow.

Z mojego punktu widzenia tego rodzaju srodki, z podstawowych powoddéw nie mogg
rozwigza¢ problemu bezrobocia, ani na dtugg, ani na krotkg mete. Rzecz sprowadza sie
zasadniczo do tego, ze konwencjonalne modele ekonomiczne nie uwzgledniajg, iz w
obecnym systemie dochodzi nieuchronnie do proceséw starzenia sie gospodarki, kiore
zupetnie nie byly brane pod uwage w obecnych rutynowych rozwazaniach.

1.3 Niedostatki konwencjonalnych modeli ekonomicznych

Przyjmowane obecnie modele ekonomiczne opierajq sie z reguty na zatozeniach réwnowagi i
pomijajg dynamiczne procesy gospodarcze, przewaznie nieodwracalne.

Z koniecznosci systemowej dochodzi w gospodarkach nie tylko do przejsciowych, lecz takze
do dilugotrwatych zmian istotnych parametrow. Na przyktad przyjete modele nie
uwzgledniajg, ze zasob kapitalu wcigz biezaco narasta, ze stopa wzrostu na dtuzszg mete
nieuchronnie musi male¢, stopa oprocentowania podlega nie tylko wahaniom, lecz takze
diugofalowemu trendowi, oraz ze udziatowy rozktad zasobow kapitatowych zmienia sie na
korzys¢ bogatych.

Z powodu braku uwzgledniania dynamicznych aspektow, nie bierze sie pod uwage mozliwej
obecnosci dodatnich sprzezen zwrotnych; zas dodatnie sprzezenia zwrotne prowadza do
wzrostéw typu wyktadniczego'. Uwazam, ze konwencjonalna nauka ekonomiczna zupetnie
nie docenia niszczycielskiej sity dodatnich sprzezen zwrotnych oraz spowodowanego przez
nie wykfadniczego charakteru wzrostu.

W utartych modelach z reguty zaktada sie statosC w czasie stopy wzrostu tj. staty wzrost
wzgledny. Natomiast stafa stopa wzrostu jest rbwnoznaczna ze wzrostem wyktadniczym
wielkosci bezwzglednych (zob. wykres1). Jednakze wykfadniczy wzrost wielko$ci realnych
na dtuzszg mete nie jest fizycznie mozliwy i dlatego w rzeczywistosci nigdy nie wystepuje.
Na przyktad mozna tatwo ustali¢ na podstawie danych empirycznych, ze PKB od roku 1950
wzrastat z czasem nie wyktadniczo, lecz liniowo. Proporcjonalny wzrost wielkosci
bezwzglednych jest jednakze rownoznaczny ze spadkiem w czasie stopy wzrostu (zob.
wykres 1). Faktycznie od 1950 r. dochodzi dlatego do statego spadku stopy wzrostu. Ot6z
ten dlugotrwaty spadek tempa wzrostu nie wynika ani z przyczyn koniunkturalnych ani tez ze
ztej polityki gospodarczej, lecz jest spowodowany koniecznoscig o charakterze systemowym.
Wykazemy w dalszym ciagu, ze fakt ten ma znaczenie podstawowe.

Poza statoscig stopy wzrostu ortodoksyjna ekonomika wychodzi tez z zatozenia, iz stopa
oprocentowania z reguty lezy nieco ponizej stopy wzrostu i na dalszg mete jest z nig
sprzezona. To znaczy, ze stopa wzrostu i stopa oprocentowania zasadniczo pozostajg na
statym poziomie, jesli pominaé¢ wahania koniunkturalne.

W starzejgcych sie gospodarkach, jak to wyzej wykazano, stopa wzrostu musi obnizac sie z
uptywem czasu. W podobnej mierze obniza sie takze sprzezona z nig stopa oprocentowania.
Tego rodzaju zachowanie gospodarka wykazuje takze w okresie od 1950 do okoto 1980r. Od

' To znaczy takich, w ktdrych procentowy przyrost utrzymuije sie na statym poziomie (przyp. ttum)
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1980r. dochodzi jednakze do zdumiewajgcego na pierwszy rzut oka zjawiska, ze stopa
oprocentowania pozostaje prawie stata pomimo malejgcej stopy wzrostu. Wskutek tego
stopa oprocentowania przewyzszata odtiad stope wzrostu (zob. wykres 2). Objaw ten
doktadnie zbadat i opisat Stefan Schulmeister, pod nazwa odwréconej? réznicy stopy
wzrostu i stopy oprocentowania.[2]

Celem niniejszej pracy jest miedzy innymi pokazanie, ze przyczyng tego zjawiska nie jest
restryktywna polityka pieniezna niemieckiego banku emisyjnego - tak jak to przyjmowat np.
Schulmeister - lecz, ze symptom ten jest uwarunkowany systemowo i musi wystgpi¢ w
kazdej starzejacej sie gospodarce, gdy tylko stopa wzrostu spadnie ponizej pewnej granicy
(okoto 3%).

1.4  Wystapienie objawu 1980

Opisane wiasnie wystgpienie odwréconej roznicy stopy wzrostu i stopy oprocentowania
bedziemy w dalszym ciggu nazywac¢ objawem 1980, przy czym nie rozumiemy doktadnie
tego roku, lecz sasiadujacy z nim okres czasu.

Symptom 1980 ma podstawowy, decydujacy wptyw na dwa gospodarcze wskazniki.

© Fakt, ze od okoto 1980 r. stopa procentowa pozostaje mniej wiecej na stalym
poziomie, prowadzi do wykfadniczego od tej pory wzrostu zasobu pieniadza.

© Fakt, ze stopa procentowa od okolo1980 r. jest wieksza od stopy wzrostu
powoduje to, ze odtad strumienie procentowe, a wiec takze dochody z kapitatu,
rosna szybciej niz PKB.

Dane Niemieckiej Republiki Zwigzkowej (zob. wykres 3) pokazuja, iz te teoretyczne
rozwazania znajdujg swoje odbicie w rzeczywistych liczbach. | tak realny PKB rést w catym
okresie od 1950 do 1995r. liniowo, natomiast zasoby pienigdza i strumienie procentowe rosty
od okoto 1980 r. rzeczywiscie w sposob wyktadniczy.

Wykres 4 pokazuje w sposob uproszczony, jak te fakty muszg sie teoretycznie przetozy¢ na
podziat dochodéw spoteczenstwa; z jednej strony na dochody z kapitatu (zyski oraz zyski z
oprocentowania), zas z drugiej strony na dochody z pracy (samozatrudnienie i zatrudnienie u
innych). Liniowo wzrastajacy produkt spoteczny brutto generuje liniowo rosnacy dochoéd
narodowy. Czynigc uproszczone zatozenie, ze i zyski i zyski z oprocentowania winny
zmienia¢ sie w przyblizeniu podobnie, dochodzi od 1980 do wykfadniczego wzrostu
zyskow z kapitatu. Jak wida¢ z wykresu, wspotdziatanie liniowego wzrostu spotecznego
dochodu i wykfadniczego wzrostu zysku z kapitatu, powoduje to, ze istnieje taki moment, od
ktérego poczawszy dochody z pracy (u siebie i u innych), systemowo, nieuchronnie
musza sie zmniejszaé. Ten krytyczny moment wystapit w USA przed c¢wiercwieczem,
natomiast u nas w Europie - dopiero przed paroma laty.

Owo systemowo nieuchronne malenie dochoddw z pracy jest jedng z przyczyn obecnych
objawow destabilizacji w naszej gospodarce.

© Malejgce dochody z pracy w Europie, z powodu nie elastycznosci pfac,
prowadzg do bezrobocia; natomiast w USA, dzieki elastycznosci ptac - do

2To znaczy roznicy

® W przypadku kapitatu Autor zdaje sie uzywac terminu ,dochéd” (Einkommen - w znaczeniu ,netto”)
Natomiast w przypadku pracy — zdaje sie utozsamia¢ ,dochéd” (Einkommen) z ,przychodem”
(Einnahme — w sensie ,brutto”), jak mozna by sgdzi¢ na podstawie lewej czesci wykresu 5.

Tam, gdzie kontekst pozwalat na rozréznienie tych dwéch znaczen, ttumaczono Einkommen jako
,dochdd” wzglednie jako ,przychéd”. W sytuacjach niejasnych ttumaczono Einkommen jako ,dochéd”,
z podanym zastrzezeniem.
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obnizenia poziomu wynagrodzen. W kazdym z tych dwoch przypadkow,
malejace dochody z pracy prowadzg do kryzysu spotecznego.

© Zyski kapitatowe sg z reguty nizej opodatkowane niz dochody z pracy.
Prowadzi to do stosunkowego zmniejszenia wplywow panstwa. Ponadto
spoteczne kryzysy powodujg dodatkowe socjalne obcigzenia panstwowego
budzetu. Rozchodzenie sie tych nozyc wywotuje wszedzie koniecznosc
programow oszczednosciowych w zakresie oston socjalnych, ktére
ostatecznie mogq doprowadzac¢ do kryzyséw politycznych.

© Kwoty oszczednosci z zyskow kapitalowych sg z reguty wigksze niz w
przypadku dochodow z pracy. Wynikajgce stad zmniejszanie globalnego
popytu, wraz z obnizeniem popytu wywotanym cieciami oszczednosciowymi
budzetu panstwowego, doprowadzajg =z koniecznosci do recesji
gospodarczej, a zatem do kryzysu ekonomicznego.

© Wszystkie obecne gospodarczo-polityczne Srodki zaradcze wobec
wspomnianych wyzej probleméw mozna ostatecznie sprowadzi¢ do prob
opanowania ich poprzez wzrost gospodarczy. Wynikajagca stad presja
wzrostowa wiedzie na koniec do kryzysow ekologicznych.

Po tym wprowadzeniu nalezy podja¢ systematyczne badanie przyczyn bezrobocia i
odpowiednich srodkow zaradczych.

2. Typowe przyczyny bezrobocia, wzglednie spadku
dochodoéw z pracy

Ogdlny dochdd spoteczny, podobnie jak dochdd indywidualny, sktada sie z zysku od kapitatu
(oprocentowanie i zyski) oraz z dochodoéw za prace (samodzielng i niesamodzielng). Do
bezrobocia przymusowego dochodzi, gdy maleje fundusz pfac* przy nie malejacych
wynagrodzeniach.

Gdy porcje pozostajg niezmienione, z mniejszego placka mozna wycig¢ tylko mniej porciji.
Dlaczego jednak dochodzi do zmniejszenia sie funduszu ptac?

Spadek dochodéw z pracy w catym spoteczenstwie lub w jego czesciach moze nastgpic
wtedy i tylko wtedy, gdy zachodzi przynajmniej jedna z okolicznosci:

© Catkowity dochéd spoteczny obniza sie z powodu spadku koniunktury
© Nastepuje przesuwanie dochodéw z dziedziny pracy, do dziedziny kapitatu
© Nastepuje strukturalna redystrybucja w obrebie funduszu ptac. Poniewaz

niedobrowolne bezrobocie zawsze jest wywotane przez niezawiniony spadek
funduszu ptac w potaczeniu ze sztywnymi ptacami, ma ono ostatecznie doktadnie
te same przyczyny, co niskie dochody z pracy.

* W przypadkach, w ktérych chodzi wyraznie o globalne dochody czy przychody z pracy,
Arbeitseinkommen ttumaczono jako ,fundusz ptac”, wzg. ,fundusz wynagrodzen” gdyZ nie ma
jasnosci, czy chodzi w tym przypadku o taczne dochody netto, czy o faczne przychody. Por. przypis 3.

(przyp. ttum.)



2.1 Bezrobocie koniunkturalne

Gdy catkowity dochdd spoteczny obniza sie z powodu spadku koniunktury, mozna przyjac,
ze obniza sie takze fundusz ptac, co wobec sztywnych ptac prowadzi do koniunkturalnego
bezrobocia.

2.2 Bezrobocie uwarunkowane przez system kapitalistyczny

Podstawowym celem kapitalizmu jest podnoszenie dobrobytu poprzez zastepowanie -a
przynajmniej w znacznym stopniu - uzupetnianie pracy maszynami. Ten oczywiscie,
pozadany cel ma taki skutek, ze z uptywem czasu stosunek catkowitego dochodu z pracy do
catkowitego zysku z kapitatu musi odpowiednio maleC. Takze i ten wynik jest poczatkowo
oczywiscie pozadany. Problem powstaje przede wszystkim dlatego, poniewaz nie ma zadnej
gwarancji, iz kompensacja bardzo wyraznego spadku dochoddéw z pracy, mozliwa dzieki
wzrostowi zyskoéw z kapitatu w wymiarze catej gospodarki, przetozy sie na wymiar
indywidualny.

Spadek dochodow z pracy stanowi wiec problem dla tych, ktérych zyski z kapitatu nie
wzrastajg w réwnej mierze. Niestety ma to oczywiscie miejsce w przyttaczajgcej wiekszosci
przypadkéw, wskutek nierownomiernego rozktadu wiasnosci kapitatu.

Gdy zyski z kapitatu rosng przy niezmiennym dochodzie spotecznym, musi to z konieczno$ci
powodowac obnizanie sie funduszu wynagrodzenh za prace. To przesuniecie dochodéw z
dziedziny pracy do dziedziny kapitatu, przy sztywnych ptacach, prowadzi do bezrobocia.

Jak juz zaznaczyliSmy we wprowadzeniu, ten rodzaj bezrobocia jest charakterystyczny dla
starzejacych sie gospodarek kapitalistycznych i musi w nich wystepowaé z uptywem
czasu; jest to proces systemowo nieunikniony. Dlatego nazywamy ten typ bezrobocia
bezrobociem uwarunkowanym kapitalistycznie. Obecnie ten rodzaj bezrobocia fgczy sie
czesto z pojeciem dbatosci o interesy udzialowcow oraz ze wzrostami notowan gietdowych
firm w wyniku dokonywanych przez nie zwolnien z pracy.

2.3 Bezrobocie strukturalne®

Postep technologiczny, zmiany lub przemieszczenia rynkéw i inne strukturalne zmiany
w gospodarce prowadzg do tego, ze z jednej strony zwieksza sie lub zmniejsza popyt na
prace z okreslonymi kwalifikacjami, z drugiej strony popyt na prace w pewnych miejscach
zwieksza sie zas w innych maleje.

Jesli rynek pracy jest sztywny pod wzgledem przystosowania sie kwalifikacji albo sztywny
pod wzgledem mobilnosci przestrzennej, powoduje to z konieczno$ci zmniejszanie sie
przychodéw z mniej poszukiwanych form pracy. Prowadzi to z reguty wprost do bezrobocia.
Sztywne ptace mogag ten trend jeszcze nasili¢.

Podobne skutki jak wywotane opisanymi czynnikami strukturalnymi, ma tez wzrastajgca
nieréownomiernos¢ rozfozenia dochodéw za prace (niezaleznie od powodujacej ta
nierobwnomiernos¢ przyczyny), w przypadku, gdy nie zostaje ona wyrdwnana przez silnie
progresywne opodatkowanie przychoddw wysokich i ewentualnie nawet przez negatywny
podatek® w przypadku niskich. przychodéw

® W bezrobocie strukturalnym wyrdznia sie skfadniki: technologiczny, globalizacyjny i imigracyjny.
Sktadnik globalizacyjny wigze sie z przenoszeniem, bez przeszkdd, instytucji gospodarczych do stref o
tanszej sile roboczej, lub korzystniejszych ze wzgledéw podatkowych. Imigracyjny — z doptywem
tanszej sity roboczej z zagranicy. (przyp. ttum.)

¢ Ujemny podatek dochodowy - propozycja noblistow: monetarysty M. Friedmanna oraz keynesisty

J. Tobina - wprowadzenia statej zasady udzielania pomocy pienieznej osobom osiggajacym przychod
ponizej okreslonego minimum. Zob. np. Bernard & Colli, Stownik ekonomiczny i finansowy, Ksieznica
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Podsumowujac, pod pojeciem bezrobocie strukturalne chcemy zatem rozumieé bezrobocie
wywotane przez redystrybucje przychodéw z pracy w obrebie facznego funduszu pfac.

2.4 Bezrobocie dobrowolne

Wszystkie dotgd wymienione formy nizszych przychodéw z pracy wzglednie bezrobocia
mozemy traktowaé jako przymusowe. Obok tego wystepujg tez niskie przychody z pracy
wzglednie bezrobocie o charakterze dobrowolnym: z racji odpowiednio mniejszych potrzeb
albo dzieki mozliwosci nieuprawnionego wykorzystywania systemu opieki spotecznej lub
tez dzieki wiekszym zyskom kapitatfowym.

3. Przyczyny bezrobocia koniunkturalnego

3.1 Réznice w ujeciu (Neo-) klasycznym oraz Keynsowskim

Gospodarstwa domowe mogg wydawac swoje przychody na konsumpcje albo na inwestycje
dla tworzenia srodkéw wiasnych albo cudzych (zob. rys 5).

Istotna cecha ujecia (Neo-) klasycznego polega na zatozeniu, ze regulacyjny mechanizm
cenowo - procentowy zapewnia, iz gospodarstwa domowe bedq stale wydawaty w petni cate
swoje przychody. Okresla sie to jako pierwsze prawo Say’a’.

Rewolucja Keynsa w ekonomicznym mys$leniu polega na jego zatozeniu, ze w pewnych
warunkach gospodarstwa domowe wtasnie nie wydajg w petni swoich przychoddw,
natomiast odprowadzajg czes¢ z nich do tzw. puli spekulacyjnej, to znaczy, ze pierwsze
prawo Say’a nie dziata. To rozumowanie znajdujemy zresztg po raz pierwszy u Silvio
Gesella.

3.2 Motywacja dla wzrostu spekulacyjnego pienigdza

Prawdopodobnie do zatrzymania czesci przychoddw na cele spekulacyjne skianiajg
gospodarstwa domowe nastepujgce motywy:

3.21 Pulapka ptynnosciowa.

Pieniadz (gotéwka + pienigdz zyrowy?®, tj. tzw. pienigdz typu M1), w przeciwienstwie do
wierzytelnosci pienieznych (wklady oszczednosciowe, inne lokaty), jest stale do dyspozycji
na dowolne wydatki (takze na cele spekulacyjne), bez koniecznosci ponoszenia kosztéw
transakcyjnych. Posiada zatem, wobec wierzytelnosci pienieznych, zalete tzw. preferencyjnej
ptynnosci, ktérg mozna oszacowac na okoto 2-5%.

Jesdli jakas lokata pieniezna przynosi wiecej niz 5%, celowe jest raczej rezygnowac z
preferencji ptynnosciowej na rzecz wyzszego oprocentowania i pienigdz zdeponowac.
Natomiast, gdy oprocentowanie jest ponizej 2% , celowe jest przenies¢ pienigdze do puli
spekulacyjnej, a tym samym nie wydawa¢ ich. W kazdym razie, przy niskich
oprocentowaniach istnieje bardzo silna motywacja do zatrzymywania gotowki.
Zapobiega to dalszemu spadkowi oprocentowania.

1995, s. 183. Wiecej informacji, zob. np.: P.A Samuelson i W.D. Nordhaus, Ekonomia, PWN, W-wa,
1996, s. 301 i nast. (przyp. thum.)

" Zatozenie ekonomiczne, ze kazda podaz zawsze znajduje swoj popyt, tzn. nadmierny popyt lub
nadmierna podaz sg niemozliwe. Wiecej informaciji na ten temat np. P.A. Samuelson i W. D. Nordhaus
Ekonomia, PWN, W-wa 1996, tom 1 s. 553 i 561

8 Pieniadz ,zyrowy” tj. pieniadz bezgotowkowy, albo inaczej ,pieniadz bankowy” (przyp. ttum.)
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Zjawisko to Keynes nazywa pufapka pfynnosci®. Wystepuje ono doktadnie wowczas, gdy
oprocentowanie jest bardzo niskie, tak jak to ma miejsce obecnie. Zgodnie ze schematami
IS/ILM'™ oznacza to poziomy przebieg funkcji LM przy niskich oprocentowaniach (zob.
wykres 6).

Wysokos¢ preferenciji ptynnosciowej zalezy od okresu oszczednosci. Z powodu preferencji
ptynnosciowej oprocentowanie wkladéw dtugoterminowych (rynek kapitatowy) nie moze
spas¢ ponizej 5%.

Oprocentowania nizsze od 2% moga wystepowa¢ tylko w przypadku wkiadéw
krétkoterminowych ( rynek pieniezny). W takich przypadkach sg one jednakze powodowane
nie podaza pienigdza ze strony gospodarstw domowych, lecz tylko przez odpowiednio duzg
podaz ze strony banku emisyjnego ( prosze porownac¢ obecng sytuacje w Japonii).

3.2.2. Odwrécenie znaku réznicy miedzy stopa wzrostu a oprocentowaniem

Gdy stopy procentowe przewyzszaja stope wzrostu, bardziej optaca sie przeznaczy¢
pieniadze na handel finansowymi kontraktami przysziosciowymi, zamiast na inwestycje
realnokapitatowe, to znaczy zaangazowaC je na rynkach kapitalowych. Pienigdz ten,
podobnie jak 6w przeniesiony do puli spekulacyjnej, znika z realnego obiegu na rynku
dobr rzeczywistych.

Jak widzieliSmy, taka sytuacja ma miejsce od okoto1980 roku, dlatego zrozumiate jest
dlaczego od tego czasu doszto do prawdziwej eksplozji rynkow finansowych.

Mozna by to nawet sformutowac takze odwrotnie: rynki finansowe stworzyty najpierw
przesfanki do tego, aby od 1980 mozna bylo odprowadzi¢ z obiegu dobr realnych tyle
pieniedzy. Catkiem podobnie jak dopiero wykorzystanie kopalin energetycznych stworzyto
warunki do wzrostu gospodarczego w naszym obecnym stuleciu.

3.2.3 Oczekiwania recesyjne

Gdy przedsiebiorcy oczekujg recesji, prowadzi to z reguty do zastoju inwestycyjnego, a
zatem do powstania luki popytowej. W ujeciu schematu IS/LM" wyraza sie to
prostopadtoscia linii IS, co szczegdlnie zaznacza sie, gdy stopa oprocentowania jest wyzsza
niz stopa wzrostu (zob. rys. 6). Antydepresyjna polityka inwestycyjna moze dac¢ korzystne
rezultaty tylko w nielicznych branzach i to tylko w przypadku przewidywalnego konca recesji.

® Putapka ptynnosciowa - sytuacja, w ktérej popyt na pienigdz jest doskonale wrazliwy na stope
procentowg i niewrazliwy na zmiany dochodu, zas kazde zwiekszenie podazy pienigdza jest
wchtaniane przez wzrost zasobdw pienigdza spekulacyjnego. Zob. np. T. Zalega, Leksykon ekonomii
Wyd. Wyzsza Szkota Humanistyczno - Ekononiczna w todzi, £6dz 2001 str. 150 (przyp. ttum.)

' Linia IS [Investment = Savings, tj. inwestycyjno — oszczednos$ciowa, jest zbiorem roznych
kombinaciji stopy procentowej i dochodu, przy ktoérych rynek doébr jest w rownowadze (tj. taczny,
niezalezny od dochodu popyt inwestycyjny i konsumpcyjny jest rowny faktycznemu dochodowi; chodzi
przy tym o inwestycje realne a nie spekulacyjne.

Linia LM (Liquidity preference = money tj. popyt na pienigdz = podazy pienigdza) jest zbiorem
réoznych kombinacji stopy procentowej i dochodu, przy ktérych rynek pieniezny znajduje sie w
réownowadze (tj. popyt na pienigdz jest réwny jego podazy; popyt i podaz pienigdza sa wyrazone w
wartosciach realnych. Wiecej wiadomosci mozna znalez¢ np. w podreczniku Ekonomia D. Begg, PWE
W-wa 1995, tom 2 str. 170 i nast., wzglednie Ekonomia P.A. Samuelson, W.D. Nordhaus, PWN,
Warszawa 1995, tom1 str. 554 i nast. (przyp. thum)

" Poréwnaj przypis nr. 10
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W ostatnich latach spowodowano recesje witasnie poprzez polityke oszczednosciowg wedle
kryteriow z Maastricht. Co wiecej, zwiekszenie sie u nas od 1980 réznicy miedzy stopa
wzrostu a oprocentowaniem powoduje wzrost oczekiwan recesyjnych.

Szczegdlnie niebezpieczng cechg recesji jest tendencja do rozkrecania spirali recesyjnej pod
wplywem dodatniego sprzezenia zwrotnego (recesja — spadek popytu — recesja), co
ostatecznie moze sie skonczy¢ depresja.

3.2.4 Oczekiwania deflacyjne

Gdy gospodarstwa i przedsiebiorstwa domowe oczekujg deflacji, to znaczy spadku cen,
uzasadnione jest przetrzymywania pieniedzy i kupowanie débr konsumpcyjnych czy
inwestycyjnych dopiero wowczas, gdy ceny faktycznie ulegng obnizce.

Wtasnie w ostatnich latach, z powodu monetarystycznej polityki pienieznej, inflacja spada
do historycznego minimum od czasu Drugiej Wojny Swiatowej. Catkiem prawdopodobne jest
wiec pojawienie sie jaki$ oczekiwan deflacyjnych. Analogicznie do spirali recesyjnej moze sie
rozwing¢ spirala deflacyjna pod wptywem dodatniego sprzezenia zwrotnego (oczekiwanie
deflacyjne — spadek popytu — recesja — oczekiwanie deflacyjne).

3.2.5 Wnioski

Motywy dla nasilajgcego sie przetrzymywania pieniadza sa bardzo prawdopodobne i
przybierajg na sile wraz ze starzeniem sie gospodarki. Zatem Keynsowskie wyjasnienie
bezrobocia koniunkturalnego jest logiczne.

3.3  tancuch przyczynowy bezrobocia koniunkturalnego

a. Preferencja pfynnosciowa pienigdza wynosi od 2 do 5% (zob. 3.2.1).

b. W procesie starzenia sie gospodarki stopa wzrostu musi wcigz malec, a z nig takze
stopa procentowa. Gdy tempo wzrostu spada ponizej okoto 3%, powstaje pufapka
plynnosciowa, spowodowana preferencjg ptynnosciowg pienigdza (zob. 3.2.1).

c. Jesli bank centralny nie bedzie prowadzit polityki ekspansywnej, stopa procentowa
przestanie sie obniza¢ pomimo spadku tempa gospodarczego wzrostu. Wskutek tego
roznica miedzy stopa wzrostu a stopa procentowa staje sie ujemna, co
nazwali$my objawem 1980 (zob. 1.3, 1.4 oraz 3.2.2).

d. Z powodu ujemnego znaku tej roznicy dochodzi do oczekiwan recesyjnych a wskutek
tego - do oczekiwan deflacyjnych (zob. 3.2.3i 3.2.4).

e. Ze wzgledu na b, c i d nasila sie motywacja do zatrzymywania pienigdza typu M1.
Dzieki obecnosci dobrze rozwinietego rynku finansowego, mozna na nim te
pienigdze ulokowaé, angazujgc je w handel dewizami, wierzytelnosciami lub
finansowymi kontraktami terminowymi'?. Wskutek tego zostajg one wycofane z
obiegu pienieznego obstugujacego transakcje realne, tj. wptywajgce na popyt na
dobra realne.

f.  Wskutek tego wydatki gospodarstw domowych na dobra realne sg mniejsze od ich
przychoddéw, co jest robwnoznaczne z nie stosowalnoscig pierwszego prawa Say’a.
Dochodzi do znizkowej tendencji efektywnego popytu, tzn. powstaje luka popytowa.

g. Luka popytowa prowadzi do obnizania sie dochodoéw przedsiebiorstw.

12 Znane tez pod nazwami: transakcje przysztosciowe - futures” ,transakcje pochodne”, ,derywatywy”,
opcje futures”. Zob. np. Bernard & Colli Sfownik ekonomiczny i finansowy pod hastem ,derywatywy”
oraz s. 177 pod hastem ,terminowe rynki finansowe”. Wyd. Ksigznica, 1995, s. 38 (przyp. ttum.)
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h. Obnizanie sie dochoddéw przedsiebiorstw powoduje zmniejszanie ich wydatkéow

i. Zmniejszanie wydatkdw przedsiebiorstw pocigga za soba zmniejszanie sie
funduszu pfac.

j- Jesli ptace nie sg elastyczne, kurczenie sie funduszu ptac wywotuje bezrobocie.

4. Srodki zaradcze przeciw koniunkturalnemu bezrobociu

Do zatamania sie koniunktury dochodzi woéwczas, gdy pienigdz zostaje wycofany z
gospodarki realnej, tj. z obiegu decydujgcego o popycie na towary, poniewaz powoduje to
zmniejszenie sie efektywnego popytu. Wycofywane Srodki pieniezne nie powracajg juz na
rynek dobr konsumpcyjnych czy inwestycyjnych, lecz zostajg zaangazowane w handel
pienigdzem (dewizami), handel wierzytelnosciami finansowymi lub finansowanie kontraktow
terminowych (przysztosciowych), czemu szczegdlnie sprzyja zaawansowany rozwoj rynkéw
finansowych. Koniecznym warunkiem takiego postepowania jest rosngca tendencja do
przetrzymywania pienigdza.

Wszystkie tradycyjne Srodki zaradcze nie sg nastawione na usuwanie przyczyn, lecz
zmierzajg do kompensowania braku pienigdza miedzy innymi poprzez jego dodatkowg
kreacje. Natomiast faktycznie trzeba by usung¢ przyczyne, to jest wielkg tatwosé
wyprowadzania pienigdza z obiegu realnego. Ot6z przyczyna ta tkwi w preferencji
plynnosciowej pieniadza.

W szczegodlnosci przyjmuje sie nastepujace programy:

4.1 Keynes.

Pomyst Keynsa zwalczania recesji polega na tym, aby niedostatek prywatnej konsumpcji i
inwestycji realnych skompensowaC poprzez inwestycje panstwowe, szczegoélnie w
dziedzinie urzadzen infrastrukturalnych.

Pierwotna idea Keynsa polegata na tym, aby pienigdze, potrzebne na finansowanie
spowodowanego przez to deficytu budzetowego, uzyskaé drogg mobilizacji zbywajacych
pieniedzy z puli spekulacyjnej. Panstwowy popyt na pienigdz doprowadza do zwyzki
oprocentowania, a poprzez to miataby ostabng¢ motywacja do przetrzymywania pieniedzy.
Dzieki inwestycjom infrastrukturalnym efektywnos$¢ gospodarki winna wzrosng¢ i rosnace
wptywy podatkowe umozliwityby sptacanie zaciggnietego przez panstwo diugu.

Jednakze z uwagi na to, ze rosngce oprocentowanie prowadzitoby zarazem do spadku
inwestycji przedsiebiorstw, dodatkowy panstwowy popyt na pienigdze doprowadzitby do
wzrostu efektywnego popytu tylko po warunkiem, ze oprocentowanie bytoby niskie. To za$
mozliwe jest tylko poprzez ekspansywna polityke pieniezna banku centralnego. Zatem
finansowanie wydatkow panstwa z deficytu, zaproponowane Keynsa, doprowadza w
najlepszym razie do sukcesow krotkoterminowych i to tylko w potaczeniu z drukowaniem
pienigdza przez bank centralny. Nie udaje sie jednak prawdziwe zredukowanie puli
spekulacyjnej.

Na dluzsza mete tego rodzaju polityka doprowadza jednakze do wcigz narastajgcego
zadluzenia panstwa, ktére ostatecznie wymyka sie spod kontroli oraz do spowodowanej
nim wysokiej inflacji. Keynes oczywiScie zdawat sobie sprawe z tylko doraznej
skuteczno$ci swojej recepty. Dyskutujgc o tym problemie miat sie wyrazi¢, ze: ,W diuzszej
perspektywie wszyscy pomrzemy”.
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4.2 Propozycja Szkoly Neoklasycznej

Obecnie dominujgca teoria ekonomiczna daje przede wszystkim dwie wytyczne odnos$nie
rozwigzania tego problemu:

© wzrost gospodarczy za wszelka cene
© zwiekszenie elastycznosci ptac

Ponadto wymaga sie w niej zmniejszenia dtugu panstwowego

4.2.1 Wzrost gospodarczy

Ujecie neoklasyczne, w przeciwienstwie do Keynsa, proponuje podwyzszy¢ niski popyt
efektywny nie poprzez zamowienia panstwowe, lecz dzieki zwiekszaniu popytu
przedsiebiorstw na dobra inwestycyjne. Jest to jednak mozliwe rowniez tylko pod warunkiem
dodatkowego zadluzania, tym razem nie panstwa lecz przedsiebiorstw. Dodatkowe
zadtuzanie oznacza ostatecznie odpowiadajace mu tworzenie pieniadza.

Pozytywne nastrojenie gospodarki (np. dzieki wprowadzeniu EURO, przez odwotanie sie
do ,sposobnosci stwarzanych poprzez globalizacje”) miatoby tworzyé zachete do
dodatkowego inwestowania, a tym samym zwiekszy¢ zadtuzenie przedsiebiorstw. Liczy sie
na to, ze Obnizenie plac i zmniejszenie oston socjalnych zwiekszy konkurencyjnos¢, a
zatem wzrastatby eksport. Odpowiadatoby temu zwiekszenie wierzytelnosci zagranicznych.
Wyraza sie przy tym nadzieje, ze wzrost efektywnego popytu eksportowego przewazatby
nad spadkiem popytu na rynku wewnetrznym, spowodowanym zmniejszaniem sie dochodow
krajowych wskutek obnizki ptac.

Dany kraj moze jednakze zapewni¢ sobie tego rodzaju konkurencyjno$¢ w stosunku do
innych tylko na krétkg mete, bo ostatecznie kazdy kraj moze przyjg¢ analogiczng polityke,
aby nie wypasc¢ z gry. W tym przypadku korzysci wzajemnie sie neutralizujg, a pozostaje
tylko presja rozwojowa, mogaca doprowadzi¢ do kryzysu ekologicznego oraz ciecia
socjalne, prowadzace ewentualnie do kryzysow spotecznych.

4.2.2 Elastyczne ptace

Bezrobociu w warunkach malejagcego funduszu wynagrodzen datoby sie teoretycznie
zapobiec poprzez elastyczng polityke ptacowa. Jednakze indywidualna sytuacja
dochodowa w pierwszym przyblizeniu wcale by sie nie zmienita. W pierwszym przypadku
przychody bezrobotnych musiatyby by¢ pokrywane ze sktadek na fundusz ubezpieczen od
bezrobocia, albo trzeba by je finansowaé obcigzajagc budzet panstwa, refundowany z
podatkéw, co zmniejszatoby dochody os6b zatrudnionych.. W drugim przypadku te wydatki
odpadaja, lecz ptace sg od razu nizsze.

Elastyczne ptace bylyby uzasadnione gdyby utrata dochoddéw byta wyréwnywana przez
odpowiednie obnizenie podatkow od wynagrodzenn wzglednie przez ujemny podatek
dochodowy™. Trzeba by je finansowa¢ przede wszystkim z odpowiedniej podwyzki
opodatkowania kapitatu. Aby jednak uchroni¢ sie od naduzywania ujemnego podatku
trzeba by pewno stworzy¢ odpowiednie instytucje posredniczace i zarzadzajace tego rodzaju
niskoptatnymi pracami.

Pod tymi warunkami elastyczne pface bylyby sensowne z dwéch wzgleddéw: Z jednej
strony mozna by usungé psychologiczne problemy bezrobocia, z drugiej strony

3 Ujemny podatek dochodowy - propozycja noblistow: monetarysty M. Friedmanna oraz keynesisty

J. Tobina - wprowadzenia statej zasady udzielania pomocy pienieznej osobom osiggajacym przychod

ponizej okreslonego minimum. Zob. np. Bernard & Colli, Sfownik ekonomiczny i finansowy, Ksigznica

1995, s. 183 Wiecej informacji, zob. np. P.A Samuelson i W.D. Nordhaus, Ekonomia, PWN, Warsawa,
1996, s. 301 i nast. (przyp. thum.)
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doprowadzajgc w ostatecznym rachunku do wyzszej wydajnosci gospodarczej korzystnej
dla wszystkich.

Natomiast polityka elastycznych ptac bez wyrédwnania podatkowego, finansowanego z
opodatkowania kapitatu, taka, jakg stosuje sie obecnie w USA, doprowadzitaby wkrétce do
gospodarczego roztamu, z powodu wywotanego przez nig kryzysu spotecznego.

4.3 Ujecie Schulmeistra

Schulmeister sadzi, ze problem bezrobocia zostat spowodowany w pierwszym rzedzie przez
restrykcyjng monetarystyczna polityke pieniezng, podjeta przede wszystkim przez
niemiecki bank centralny, a ktéra ostatnio znalazta swoj wyraz w kryteriach z Maastricht.

Schulmeister odrzuca wymogi Maastricht i domaga sie ekspansywnej polityki pienieznej
banku centralnego, co jest rdownoznaczne z wyzsza inflacja. W szczegdlnosci nie zada
tworzenia pienigdza poprzez zadtuzenie panstwa, ani poprzez zadtuzenie przedsiebiorstw,
lecz méwi catkiem ogdélnikowo o zmniejszaniu ciezaru zadtuzenia poprzez inflacyjng polityke
banku centralnego. Uwaza zarazem, ze dzieki inflacji zostatyby wzglednie obnizone dochody
Z oprocentowania.

Przeciw temu rozwigzaniu przemawiajg nastepujgce racje:

1. Zadtuzenie panstwa wzrostoby ostatecznie do wysokosci nie do opanowania, tak jak
w propozycji Keynsowskie;.

2. W Swietle Fischerowskich efektow oczekiwan, realna stopa procentowa (tj. po
wytraceniu wptywu inflacji) jest w duzym stopniu niezalezna od poziomu inflacji. To
znaczy nominalne oprocentowanie rosnie w takim samym tempie jak inflacja. Zatem
rosngce zadiluzenie panstwa prowadzi - przy niezmienionym realnym poziomie
oprocentowania - do tak samo rosngcego zysku z kapitatu, co ostatecznie musi
ponownie spowodowac¢ zmniejszanie sie przychodoéw z pracy

4.4 Leczenie przyczynowe.

Wahania koniunktury biorg sie z wahan efektywnego popytu na dobra konsumpcyjne oraz
inwestycyjne.

W kazdym zamknietym systemie dynamicznym moga sie przejawi¢ oscylacje czy wahania
jakichs$ systemowych parametréw, gdy tylko obecny jest odpowiedni element gromadzacy.
W systemie gospodarczym elementem gromadzacym jest spekulacyjna pula pieniedzy,
zwigzana z wahaniami efektywnego popytu.

Gdy pula ta rosnie, efektywny popyt maleje i odwrotnie.

Teoretycznie istniejg dwie mozliwosci ograniczenia oscylacji w dynamicznym systemie™
1) Elementy gromadzace uczyni¢ jak najmniejszymi
2) Elementy ttumigce mozliwie zwiekszyé

Z uwagi na to, ze istniejg niewielkie mozliwosci wptywu na przebieg procesu fadowania, tzn.
w naszym przypadku na proces fadowania i oprozniania puli pienieznej, odpada
oddziatywanie poprzez ttumienie. Pozostaje do dyspozycji tylko mozliwos¢ utrzymywania
elementu akumulacyjnego, to jest puli pieniadza, na poziomie mozliwie najnizszym.

' Drgania opisuje rownanie rozniczkowe ax”(t) +bx’(t) + cx(t) = 0.

Stata a charakteryzuje element pojemnosciowy (gromadzacy), stata b — ttumienie, za$ ¢ —site
hamujaca. W obecnosci sity hamujacej oscylacje sg tym stabsze im mniejsza jest stata a oraz im
wieksza jest stata b.
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Najskuteczniejszym sposobem minimalizacji niepozadanego parametru jest podatek
regulacyjny. Zapewnia to, ze dana wielkoS¢ moze sie odpowiednio ksztattowaé, pod
wptywem sit natury rynkowej - bez udziatu bezposrednich interwencji (zakazoéw i nakazéw), —
lecz w kierunku niskich wartosci, dzieki wprowadzeniu dodatkowego sterowniczego czynnika
podatkowego. W rezultacie nastgpitoby zmniejszenie koniunkturalnych oscylacji, co
bytoby réwnoznaczne ze stosunkowym wyréwnaniem szybkosci obiegu pienigdza.

Regulacyjny podatek od zasobdw pienigdza mozna by okresli¢ jako podatek pfynnosciowy
lub opfate za uzytkowanie pieniadza. Takie opodatkowanie srodkéw ptynnych
zaproponowat po raz pierwszy Silvio Gesell, za$ pbzniej jego propozycja zostata poddana
powaznej dyskusji przez Fishera i Keynsa. Konkretnie Keynes zaproponowat wprowadzenie
opodatkowania plynnosciowego specjalnych praw ciagnienia (Bancor)'®, w ramach
swego planu dla Konferencji w Bretton Woods. Opodatkowanie srodkow ptynnych
neutralizuje preferencje ptynnosciowg pienigdza. Powstaje wéwczas tzw. ,,Pienigdz
neutralny’”®.

W przypadku niskich oprocentowan, do problemu wahah koniunkturalnych dotacza sie
problem pufapki ptynnosciowej, szczegdélnie w miare starzenia sie danej gospodarki.

Wskutek oddziatywania preferencji ptynnosciowej, dochodzi nie tylko do wahania, lecz
nastepuje trwate przemieszczanie pienigdza z obiegu rynku realnego do puli spekulacyjnej,
co powoduje trwatly ubytek efektywnego popytu. Opodatkowanie Srodkéw ptynnych w
wysokosci preferencji ptynnosciowej pienigdza ztagodzitoby ten dojmujacy problem.

Skoro rozbudowa rynkéw finansowych wzmacnia putapke ptynnosciowg, nalezatoby ponadto
wprowadzi¢ jeszcze podatek Tobina'’, ktory stanowitby element ttumigcy dla rynkéw
finansowych.

5. Przyczyny bezrobocia wywotlanego przez system
kapitalistyczny

Bezrobocie spowodowane przez system kapitalistyczny powstaje, gdy dochody z kapitatu
(zyski + procenty) wzrastajg kosztem przychodéw z zatrudnienia wlasnego czy najemnego.
Towarzyszgce temu kurczenie sie funduszu wynagrodzen prowadzi w przypadku sztywnych
ptac do bezrobocia.

Dlaczego jednak dochodzi do przesuniecia dochodéw ze sfery pracy do sfery kapitatu?

Oto przyczyny:

'® Specjalne prawa ciggnienia (SDR - Special Drawing Rights) — jednostka walutowa, stuzgca jako
miedzynarodowy $rodek ptatniczy i obrachunkowy oraz miernik wartosci walut. Warto$¢ SDR byta
poczatkowo oparta na parytecie ztota takim samym jak dolar. Od 1974 jest okreslana na podstawie
koszyka walutowego. Zob. np. Bernardand and Colli, Sfownik ekonomiczny i finansowy, Wyd.
Ksigznica 1995r., s. 162. Wiecej wiadomosci zob. P.A.Samuelson, W.D.Nordhaus, Ekonomia, tom 2,
PWN, W-wa, 1995, s. 489 (przyp. ttum)

'® Teorie ,Pienigdza neutralnego” zapoczatkowat Silvio Gesell, a rowinaf ja szczegdlnie, miedzy
innymi, prof. Dieter Suhr, ktérego publikacje Natural money network mozna znalez¢ pod adresem
www.geldrefprm.de

" Niewielki podatek - okoto 0,25 % - od transakgiji finansowych, nalezny emitentowi waluty, majacy
zmniejszy¢ optacalnos¢ spekulacji finansowych wielkimi sumami. Transakcje takie - destabilizujgce
rynki pieniezne, obnizajgce warto$¢ walut i odciagajace pienigdz z rynkéw realnych - dajg wzglednie
maty zysk jednostkowy i wielkie zyski bezwzgledne. Podatek zostat zaproponowany przez prof.
Jamesa Tobina (nagroda Nobla w dziedzinie ekonomii w 1981r.). Dotad nie wprowadzony (przyp.
thum.)


http://www.geldreform.de/
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5.1 Podstawowy cel kapitalizmu

Na ptaszczyznie ogolnogospodarczej (w skali makro) chodzi o podniesienie dobrobytu
poprzez zwiekszanie wydajnego wkiadu kapitatowego (np. maszyn), uzyskiwane dzieki
wynagradzaniu wzrostu produktywnos$ci kapitatu.

Na ptaszczyznie osobistej (w skali mikro) sprowadza sie¢ to, w uproszczeniu, do
wykonywania sensownej pracy, zgodnej z wkasnym zainteresowaniem (w znaczeniue Viktora
Frankla); zas z drugiej strony - do uzyskiwania wystarczajacych przychodéw czy mozliwie
najwiekszych dochodoéw. Przy tym z razu nie jest najwazniejsze, czy dochdéd ten uzyskuje sie
z pracy czy dzieki posiadanemu kapitatowi. Oczywiscie, ten indywidualny cel jest tatwiej
osiggalny w przypadku duzych zyskéw z kapitatu.

Stad cele na obu tych ptaszczyznach sg zbiezne.
W sferze ,makro” wysokie zyski kapitafowe powstajg, w sferze ,mikro” - sg pozyskiwane.

Mowienie o centralnym problemie kapitalizmu jest tak trudne, poniewaz ostatecznie wszyscy
indywidualnie dgzg do tego celu, to jest do jak najwyzszych dochoddéw z procentéw i zyskow.
Centralnym problemem kapitalizmu jest nierbwnomierny podziat zyskéw z kapitatu, a w
szczegolnosci to, ze ta nierbwnomiernosé nieuchronnie musi nasilaé sie z uptywem czasu;
same zyski z kapitatu jako takie nie stanowig problemu; wrecz przeciwnie, sg bardzo
pozadane.

Globalizacja stanowi metode, aby jeszcze zwiekszy¢ efektywno$¢ kapitalizmu i tym samym
przy$piesza rozwdj nierownomiernosci. Dopdki ten problem nie zostanie rozwigzany;
globalizacja jest wiec dla jednych przede wszystkim szansg zwiekszenia swoich zyskow z
kapitatu, natomiast dla wiekszosci innych, co zrozumiate, stanowi zagrozenie; zywig bowiem
uzasadniong watpliwos¢, czy wywotany przez to ewentualny wzrost gospodarczy
skompensuje niekorzystng dla nich nieréwnomiernosé.

5.2 Oprocentowanie

Oprocentowanie wlasnych oszczednosci odgrywa w gospodarce catkiem inng role niz
oprocentowanie naleznosci (kredytu). Sprawa ta zostata doktadnie omoéwiona w mojej
poprzedniej publikacji'®. Przedstawiono tam takze powody, dla ktérych np. nalezatoby
uniezalezni¢ od siebie oprocentowanie oszczednosci od oprocentowania kredytéw, a to przy
pomocy podatku kredytowego. Wysokos¢ dochoddw z oprocentowania kapitatu ma zwigzek
oczywiscie tylko z oprocentowaniem oszczednosci, ale nie kredytéw. W szczegdlnosci dla
dochodow kapitatowych istotne sg nie procenty z wkiadow krotkoterminowych (rynek
pieniezny), lecz oprocentowanie oszczednosci diugoterminowych (rynek kapitatowy).

Gdy rentownos$¢ kapitatu wynosi okofo 5-6% mamy do czynienia z putapka ptynnosciowg
opisang w 3.2.1, ktéra zapobiega dalszemu obnizaniu sie stopy procentowej na rynku
kapitalowym. Jednakze z uwagi na to, ze stopa wzrostu gospodarczego musi nadal spadac
z powodu uwarunkowan systemowych, jak to wyjasniono w 1.3, réznica miedzy stopg
wzrostu o stopg oprocentowania zmienia znak na ujemny, co nazwaliSmy objawem 1980.
State stopy procentowe na rynku kapitalistycznym powodujg wzrost odpowiednich
dochoddéw z kapitatu w tempie wykfadniczym, chociaz stopa dochodu narodowego
wzrasta tylko w tempie liniowym'®. Prowadzi to z koniecznosci do redystrybucji dochodow z
pracy na rzecz dochodéw z kapitatu.

'® Erhard Glétzl, Uber die Stabilitét unseres Geld-und Wirtschaftsystems aus der Sicht eines
Technikers, erweiterte Fassung einer Vartrages, gehalten am 13. November 1995 vor dem KdF-Kreis
der Kreis der Fihrungskrafte der Voest

' Tempo wyktadnicze i liniowe, por. rys. 1 (przyp. tum.)
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Szczegdblnie wazne jest to, ze z tego powodu nie tylko maleje stopa wzrostu funduszu
wynagrodzen za prace®, ale od pewnego momentu musi doj$¢ do zapoczatkowania jego
bezwzglednego obnizania sie. (Por. rys. 4)

5.3. Zyski

Zyski stanowig rente za rzadkosé i dlatego musiatyby, w warunkach catkiem swobodnej
konkurencji, male¢ do zera, a doktadniej do wartosci premii za ryzyko, zwigzanej z
inwestowaniem wlasnego kapitatu.

Faktycznie jednak stwierdzamy, ze zyski te w zadnym razie tak sie nie zachowuja.
Dlaczego? Przyczyna lezy w szczegolnym rodzaju sprzezenia stopy zysku z
oprocentowaniem oszczedno$ci.

Z uwagi na podstawowe znaczenia zwigzkow stopy zysku ze stopg procentowg oraz
preferencjg ptynnosciowa, sformutujemy je jako trzecig zasade nauki o gospodarce.

Trzecia Zasada Ekonomiki*'

© Suma realnej stopy rentownosci z kapitalu wiasnego oraz realnego
przyrostu wartosci kapitatu jest zawsze wieksza od stopy procentowej na
rynku kapitalowym.

© Realna stopa procentowa na rynku kapitafowym jest zawsze wieksza od

pewnej wielkosci L, zaleznej od stopy inflacji oraz od okresu zdeponowania
zainwestowanej sumy.

© L jest zawsze wieksze od zera i nazywa sie preferencja plynnosciowa
pieniadza.

W rezultacie stopa zysku, pomimo konkurencji, nie moze spas$¢ ponizej stopy
oprocentowania oszczednosci. To spowodowato, ze od okoto1980 r. doszto do
uniezaleznienia od stopy wzrostu gospodarczego nie tylko stopy procentowej oszczednosci,
ale takze stopy zysku. Zahamowanie odtad, z tego powodu, spadku stopy zysku,
doprowadzito do wyktadniczego wzrostu zyskéw, to znaczy diugofalowe trendy stopy
procentowej i zysku majg zasadniczo taki sam charakter. Zyski przyczyniajg sie wiec - w
jednakowy sposob jak stopa procentowa - zrazu do obnizania sie szybkosci wzrostu
funduszu ptac, zas od pewnego momentu, do nieuchronnego zapoczatkowania jego
bezwzglednego spadku, na korzys¢ zyskéw kapitatowych.

5.4 tancuch przyczynowy bezrobocia wywolanego przez system kapitalistyczny

a. Zuwagi na niemozliwo$¢ wyktadniczego wzrostu realnego?, stopa wzrostu musi male¢ z
wiekiem danej gospodarki. To znaczy, ze dochdd narodowy rosnie tylko liniowo?.

b. Poczatkowo malejg zatem takze stopy procentowe. Z powodu preferencji
plynnosciowej pienigdza, dochodzi - przy niskiej stopie procentowej - do powstania
putapki ptynnosciowej, ktéra zapobiega dalszemu spadkowi oprocentowania. Poziom
oprocentowania pozostaje prawie staty, pomimo nadal malejgcej stopy wzrostu
gospodarczego.

20 Tzn. dochody rosng coraz wolniej (przyp. ttum.)

2 Pierwszg i drugg zasade sformutowano w Glétzl op. cit. Takze struktura trzeciej zasady ekonomiki
jest analogiczna do trzeciej zasady termodynamiki, chociaz nie majg ze sobg Zadnego logicznego
zwigzku.

22 Oczywiscie poza ograniczonym okresem poczgtkowego rozwoju. (przyp. tum.)

2 A zatem przyrost wzgledny maleje (przyp. tum)
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c. Ze wzgledu na trzecia zasade, stopy zysku nie moga spas¢ ponizej stép procentowych.
Skoro tylko stopy procentowe przestajg spadacé, z powodu putapki ptynnosciowej, ustaje
takze spadek stopy zysku, pomimo obecnosci konkurenciji.

d. Ze wzgledu na b i ¢ dochodzi do wyktadniczego wzrostu dochodu z kapitatu.

e. Z uwagi na a i d pojawia sie zrazu (okoto 1980 r.) spadek stopy wzrostu, a nastepnie
spadek wartosci bezwzglednych funduszu pfac, na korzys¢ zyskéw z kapitatu (zob.

rys. 4)

f.  Zmniejszajacy sie fundusz ptac, w powigzaniu ze sztywnymi ptacami, prowadzi do
bezrobocia.

5. Srodki zaradcze przeciw bezrobociu uwarunkowanemu
przez system kapitalistyczny

Konwencjonalna polityka gospodarcza widzi odpowiednio wysoki wzrost gospodarczy
jako jedyny sposob przeciw realnemu spadkowi fundusz ptac,.

Pomingwszy problematyke ekologiczng takiej presji rozwojowej, tego rodzaju postepowanie
musi by¢ na dluzsza mete nieskuteczne, poniewaz nie da sie opanowaé procesu
wykfadniczego wzrostu przy pomocy procesu liniowego. Nawet wéwczas, gdy stopa wzrostu
liniowego jest dostatecznie wysoka, na dtuzszg mete nie da sie skompensowacé wyktadniczej
redystrybucji dochoddw z pracy na rzecz dochoddéw z kapitatu.

Problem mozna wiec rozwigza¢ zasadniczo tylko przy pomocy nizej podanych trzech
srodkoéw zaradczych:

1) Bardziej rownomiernej dystrybucji wlasnosci kapitatlowej
2) Panstwowej redystrybucji dochodéw kapitatowych

3) Usuniecie przyczyny wzrostu dochodéw kapitatowych

Gdyby nie udafto sie - w ostatecznosci dzieki facznemu wspéitdziatani tych trzech
sposoboéw - przydzieli¢ wzrastajacych dochoddéw wszystkim grupom spofecznym,
nasze spoteczenstwo ulegfoby rozpadowi.

6.1 Bardziej rownomierna dystrybucja wiasnosci kapitatowej.

Rozbudowa systemu rentowo-emerytalnego stanowi niewatpliwie krok we witasciwym
kierunku. Gdyby w idealnym przypadku wszystkie osoby byly czionkami jakiejs kasy
emerytalnej i kasy te kontrolowatyby przewazajgca czes¢ wtasnosci kapitatowej, dystrybucija
wiasnoéci kapitatowej odpowiadataby dystrybucji dochodéw z pracy, do czego nalezatoby
dazyc.

Pomimo tak pozytywnej zasadniczo oceny kas emerytalnych, trzeba jednakze zdawaé sobie
sprawe, ze dzieki ich wprowadzeniu odpowiednio wzrastajg sumy oszczednosci, to za$
oznacza duzy wzrost szukajgcego zyskéw kapitatu, z wynikajaca zen silng presje
wzrostowa. Dlatego trzeba by mie¢ na uwadze mozliwe nastepstwa ekologiczne.

Poza tym, w kazdym przypadku konieczne jest odpowiednie opodatkowanie zasobow
kapitalowych. Jednakze a powodu mobilnosci kapitatu, mozna je ustali¢c na potrzebnym
poziomie tylko pod warunkiem uzyskania miedzynarodowego konsensusu

i zharmonizowania. Bytoby to jedno z wielkich politycznych wyzwan.



19
6.2 Redystrybucja dochodéw kapitatowych przez panstwo

Mozna oczywiscie zahamowaé niekontrolowany wzrost dochodéw kapitatowych poprzez ich
progresywne opodatkowanie. Pomijajgc problemy z ucieczkami podatkowymi, nalezatoby to
jednak potraktowac tylko jako zwalczanie objawow, a nie przyczyn.

6.3 Usuniecie przyczyny wzrostu dochodéw kapitatowych.

W ustepie 5.4 b odwotalismy sie do faktu wystepowania pufapki pltynnosciowej,
spowodowanego preferencja pfynnosciowaq pienigdza. Zgodnie z ujeciem przedstawionym
w ustepie 4.4, mozna zapobiec powstawaniu putapki ptynnosciowej poprzez wprowadzenie
opfaty plynnosciowej a takze podatku Tobina. Aby umozliwi¢ spadek realnej stopy
procentowej a zatem i stopy zysku (trzecia zasada) konieczne jest uniezaleznienie
oprocentowania za oszczednosci od oprocentowania kredytéw, poprzez wprowadzenie
podatku kredytowego. Szczegoty opisano w mojej cytowanej publikacji®*.

7. Bezrobocie strukturalne i dobrowolne

W ramach obecnej pracy nie bedziemy sie zajmowacC szczegdtowo licznymi srodkami
zaradczymi dla usuniecia bezrobocia strukturalnego i dobrowolnego. Niewatpliwie niezbedna
jest z jednej strony odpowiednio wysoka progresja opodatkowania dochoddéw oraz
wprowadzenie w miare mozliwosci ujemnego podatku w przypadkach niskich przychodéw. Z
drugiej strony trzeba zwalcza¢ naduzywanie oston socjalnych, aby zapobiec umozliwianemu
przez nie dobrowolnemu bezrobociu.

Zaznaczymy tu tylko, ze waznym przyczynkiem do usuniecia bezrobocia strukturalnego
mogtaby by¢ reforma podatkéow $Srodowiskowych, zmniejszajaca obcigzenia dochodow z
pracy, a zwiekszajgca optaty za korzystanie ze srodowiska. W $wietle dotychczasowych
rozwazan, srodowiskowg reforme podatkowg powinna jednakze zastgpi¢ eko-spofeczna
reforma podatkowa, w ramach ktorej zostatby odcigzony czynnik pracy za$ docigzony -
obok czynnika srodowiskowego - takze czynnik kapitatowy.

Pismiennictwo

1. Stefan Schulmeister, Zinszatz, Wachstumrate und Statsverschuldung,
(WIFO) — Monatberichte 3/95

2. Erhard Glétzl, Uber die (In -)Stabilitdt unseres Geld — und Wirtschaftsystems aus der
sicht eines Technikers, erweiterte Fassung eines Vortrages, gehalten am 13
November 1995 vor KdF — Kreis der FUihrungskrafte der Voest

24 Gl6tzl, 1995 op.cit.



Rys. 1 Wzrost wyktadniczy i liniowy — wartos$ci bezwzgledne
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Rys. 2 Teoretyczny postulat stalego wzrostu gospodarki
realnej i kosztu obstugi dtugu — wartos$ci wzgledne
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Rys. 3 Rozwdj produktu spotecznego brutto, zasobow pienigdza i stopy
procentowej RFN 1950 — 1995
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* Zyski bankéw z oprocentowania. Zrédto: Bundesbank



Rys. 4 Problemy starzejacych sie systeméw gospodarczych
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Rys. 6 Starzejgca sie gospodarka. Model IS/LM
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